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4 INTRODUGAO

A presente politica contempla o conjunto de principios, a¢des e responsabilidades necessarias a identificagéao,
avaliagdo, tratamento e controle dos riscos dos fundos de investimento geridos pelo Andbank Brasil
(“Andbank”).

o OBJETIVO

O objetivo da presente Politica de Gestao de Risco para Fundos e Carteira Administrada (“Politica”) geridos pelo
Andbank ¢é viabilizar o monitoramento, a mensuragéo e o ajuste permanente dos riscos inerentes as carteiras de
valores mobiliarios e fundos de investimento sob gestdo do Andbank, através do estabelecimento de processos que
visem a identificacdo e o monitoramento da exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de concentragdo, de
contraparte, operacionais e de crédito relevantes para as referidas carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimento.

A Politica foi elaborada em atendimento as disposigbes seguintes:

o DaResolugdo CVM n®21/2021, da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), que dispde sobre o exercicio
profissional de administragéo de carteiras de valores.

o Cobdigo ANBIMA de Regulagado e Melhores Praticas para Administragcao de Recursos de Terceiros (“Codigo
ANBIMA ART”), de 30 de novembro de 2023, que tem por objetivo estabelecer principios e regras para a
Administragdo de Recursos de Terceiros visando promover, dentre outros, a elevagao dos padrbes
fiduciarios e a promogao das melhores praticas de mercado;

e Instrugdo CVM n° 175/2022 da Comissdo de Valores Mobiliarios que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacéo de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacéao
de servigos para os fundos, e revoga as normas que especifica.

3. ABRANGENCIA

Esta politica se aplica as areas envolvidas com a gestdo e o gerenciamento de risco dos fundos de
investimento e das carteiras administradas pelas empresas do Grupo Andbank Brasil.

4. AREA DE GESTAO DE RISCO

A Area de Risco da Gestora é responsavel pela gestdo de riscos e pela execugdo desta politica. Nesse
sentido, a Area de Risco fard o monitoramento, a mensuracdo dos riscos dos fundos de investimento e
carteiras administradas geridos pela Gestora, o que deve ser realizado de forma diligente, sem que se
comprometa a transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

Politica de Gestao de Riscos de
Carteiras Administradas e Fundos de Investimento
Caddigo: BRA-POL-032 Pagina 3



ANDBANK

ate Bankers

5. COMITES INTERNOS

Além da area de gestado de risco, o tema é reportado e decisbes sdo tomadas nos &mbitos dos comités
internos relacionados ao assunto, sendo:

v' Comité de Diretoria, forum onde sdo discutidos e aprovados os procedimentos e as politicas do
Banco Andbank Brasil;

v' Comité de Riscos, forum onde sdo discutidos e reportados assuntos ligados aos riscos envolvidos
nas carteiras geridas. O comité tem frequéncia mensal e tem como escopo principal:

v" Discussdo de assuntos relacionados a Gestdo de Riscos dos fundos de investimentos
geridos;

v" Avaliagdo dos planos de agao para ajustar os niveis de risco de mercado dos fundos, nos
casos em que forem identificadas discrepancias.

v" Comité Produto, férum onde sdo avaliadas as novas estratégias de alocagao.

g. PROCEDIMENTOS

Para fins de monitoramento das carteiras, a area de risco analisara os portfélios conforme periodicidade
especifica e enviara o relatorio de exposi¢ao de risco para as profissionais envolvidas na gestdo das carteiras
€ seus superiores, sendo:

v' CEO e Deputy-CEO;

v Diretor responsavel pela Administragdo de Carteiras;

v Diretor responsavel por Riscos, Compliance e Controles Internos e sua equipe;

v' Gestor das carteiras e sua equipe.
Em caso de desenquadramento de algum limite, a area de risco solicitard o reenquadramento da carteira ou
a justificativa da area de gestdo para a sua ndo execucao. O Head de Riscos decidira sobre a aceitacao da

justificativa podendo, inclusive, levar o assunto aos comités internos para ratificagdo ou ndo. Em casos
extremos, se necessario, ele mesmo executara o reenquadramento da carteira.

7 RISCO DE MERCADO

Risco resultante das variagdes nos pregos dos ativos financeiros. A maioria desses ativos € marcada a
mercado, com pregos e taxas de desconto variaveis. Com base nessas oscilagdes, o risco de mercado é
mensurado por meio de analises estatisticas ou simulagdes, a partir de cenarios que consideram variagdes
de pregos e taxas, e pela mensuracéo dos resultados obtidos.
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As métricas avaliadas em risco de mercado sao:

Value at Risk (VaR): E definido como a perda maxima esperada dado um horizonte de tempo e um intervalo
de confianga pré-determinado.

O VaR é uma das métricas de risco de mercado mais utilizadas e se caracteriza por estimar o risco de mercado
a partir das oscilagdes existentes nos pregos dos ativos, portanto uma medida que olha para o retrospecto
passado de cada ativo na posigéo atual do fundo.

Para efeito do gerenciamento e enquadramento das carteiras, serao calculados o value at risk (VaR) e o teste
de estresse para todas as carteiras sob gestédo (fundos e carteiras administradas).

Para o value at risk (VaR), sera usado o VaR Paramétrico também caracterizado no método de variancia-
covariancia ou método analitico.

O método que o VAR Paramétrico usa, baseia-se em uma prévia de dados sobre uma distribuigao estatistica,
ou seja, distribuicdo normal de rentabilidade para identificar perdas financeiras com hipétese no
comportamento da distribuicdo e probabilidade dos retornos entre os ativos. Para os fundos de investimentos,
sera utilizado o mesmo caélculo, porém baseado na cota diaria e ndo nos ativos que a compdem.

As métricas para o Controle de VaR séo as seguintes:
v Andlise das carteiras D-1

Base histdrica de 100 dias

Nivel de confianca de 99%

Lambda 94%

ASEENERNERN

Horizonte: 1 dia

O cenario de estresse trata-se de uma métrica para calcular variagdes de ativos de uma carteira afetados por
diferentes cenarios que poderao acontecer, com relevancias histéricas. Sua periodicidade é diaria. O modelo
de Stress de mercado, possui dois cenarios de stress.

Para fundo com cota com exploséo: trata-se do cenario para as cotas com explosao, ou seja, cotas cujo o
fundo origem é identificado para estressar todos seus ativos, onde vai ser realizado a través dos indicadores
disponibilizados pela propria B3 (Bolsa, Brasil, Balcdo) na Envelope 09999 (baixa no Ibovespa e alta nos
demais fatores) e Envelope 10000 (alta no Ibovespa e baixa nos demais fatores). Para cotas com explosao,
sera considerado o pior dentre os dois cenarios disponibilizados pela B3 e, apds o resultado parcial, aplica
internamente uma taxa limite de acordo com a modalidade dos fundos e carteiras administradas.

Para fundo com cota sem exploséo: trata-se do cenario para as cotas sem exploséo, ou seja, cota cujo sistema
nao possui acesso aos ativos finais do fundo, neste caso teremos cenarios de estresse especificos.

Fundo de Investimentos em Acdes (FIA), tera um choque de risco paralelo base nos cenarios direcionais
disponibilizado pela B3 para horizonte de 2 dias.

O monitoramento do risco de mercado ocorre com frequéncia diaria para os fundos de investimento e carteiras
administradas, entretanto, a base de fechamento das carteiras é D-1 conforme metodologias definidas.

Outras métricas que complementam a avaliagéo de riscos sao dradown e volatilidade.
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g. RISCO DE LIQUIDEZ

A gestado de risco de liquidez dos Fundos abertos tem por objetivo estabelecer indicadores que busquem
assegurar a compatibilidade entre a demanda e a oferta por liquidez estimada dos Fundos.

Na definicao dos indicadores de liquidez de cada fundo, sdo considerados o histérico de resgates de cotas e
outras saidas de caixa, a concentragao de cotistas e a liquidez e prazo de resgate dos ativos dos fundos, o
que nos permite analisar a liquidez do fundo em comparagéo com os limites de liquidez fixados para condigbes
de normalidade e estresse de mercado, bem como manter permanente monitoramento.

Como critério de liquidez dos fundos de investimento, sera utilizado o nimero de dias corridos necessarios
para a liquidacdo de resgates solicitados desconsiderando o pagamento de taxa de saida a titulo de
antecipagao de resgate.

Para aferigdo do prazo de resgate dos fundos de investimento, serdo consideradas as condi¢des de liquidagao
de resgates presentes em seus respectivos regulamentos. Em casos de condi¢des de liquidagao de resgates
que dependam da data de solicitagdo dos mesmos, sera considerado sempre o cenario mais restrito, ou seja,
0 maior prazo de resgate possivel.

Em casos excepcionais de iliquidez e consequente fechamento para resgates de fundos investidos, sera
considerado o prazo estimado informado pelo gestor para liquidagdo dos resgates solicitados. Caso nenhum
prazo estimado seja informado, sera considerado o prazo de 1 ano.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos seja inferior a 63 (sessenta
e trés) dias uteis, serdo observadas, minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate estabelecidas
em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias uteis. Na hipotese de o prazo para pagamento de
resgate dos Fundos ser superior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, sera observado, no minimo, o prazo de
resgate estabelecido em regulamento.

O comportamento do passivo do Fundo sera estimado considerando, pelo menos, os vértices temporais de
1(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés), dias
uteis. O objetivo é que sejam realizadas analises intermedidrias ao efetivo prazo de pagamento de resgate,
para que os gestores possam acompanhar o casamento — e eventuais descasamentos — do fluxo de liquidez
do Fundo.

Sera utilizado um Indicador de Liquidez que considera a liquidez dos ativos do fundo no cenario normal e
estressado definidos pela Gestao e cenario definido pela Anbima, comparando-os a liquidez do proéprio fundo,
em relagdo aos resgates nos cenarios normal e estressado (conforme férmula abaixo): LIQUIDEZ DO
ATIVORESGATES E OBRIGACOES= INDICE DE LIQUIDEZ

Este indice mensura a capacidade do fundo de suportar situagdes de pagamento em cenario normal, devendo
ser sempre maior do que 1. Para os cenarios de estresse, este indice devera ser superior a 0,7.

Para o cenario Anbima sera realizada a analise de descasamento dos ativos e passivos dos fundos por
vértices para eventuais alertas a Gestao.

O Diretor de Gestéo e sua equipe de gestores e os Diretores responsaveis pelo Gerenciamento de Riscos sao
informados sobre a situagdo de liquidez das carteiras e da posicdo consolidada, respeitando as seguintes
sinalizag¢des de atingimento de limite (aplicado para cenarios de normalidade e estresse).

Em todos os casos, o Comité de Riscos tem autonomia para adotar outras medidas que as aqui
relacionadas.
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g. RISCODE CREDITO

Risco de crédito pode ser definido como a perda potencial proveniente do nao cumprimento pelo tomador, emissor
ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, ou a desvalorizagao de um ativo
em fungdo da deterioracdo em sua classificacdo de risco ou da percepgédo desta pelos agentes de mercado
relacionados ao ativo, tomador, emissor ou contraparte. Também fazem parte dessas perdas potenciais, a redugao

de ganhos ou remuneragdes, de vantagens concedidas em renegociagdes e aos custos de recuperagao.

10. RISCO DE CONTRAPARTES

Risco de contrapartes pode ser definido como a perda potencial proveniente da contraparte de uma operagéo nao
cumprir suas obrigagdes contratuais parcial ou integralmente.

Quando a contraparte € o responsavel direto pela liquidagdo de um ativo, esse risco & abordado como um Risco de
Crédito, seguindo os procedimentos que serdo descritos adiante. Para as situagdes nas quais essa contraparte faz
a liquidagao de ativos, como no mercado de balcao, seu nome precisara ser aprovado pelo Comité de Riscos.

A area de risco é responsavel por verificar a ocorréncia de que alguma operagao tenha ocorrido com nomes néo
aprovados e sua detecgao gerara um evento de risco operacional e, como tal, sera discutido no &mbito do Comité
de Riscos da instituigao.

11. RISCO OPERACIONAL

Risco operacional pode ser definido como a perda potencial proveniente de falhas, deficiéncia ou inadequagéo de
processos internos, pessoas, sistemas, inadequagdo ou deficiéncia em contratos, san¢gdes em razdo de
descumprimento legal, indenizagbes a terceiros, ou ainda a ocorréncia de eventos externos. Essa perda pode
ocorrer via custos diretos e com a incapacidade de execucao de operac¢des o que pode acarretar prejuizos aos
proprios clientes que possuem carteira administrada ou fundos sob gestéo da instituicao.

As estruturas internas envolvidas com o controle de risco, gestéo de carteiras e liquidagdo de operacdes da Gestora
do Andbank no Brasil, contam com o controle da area de Risco operacional, que segue a base regulatéria do
mercado financeiro, em especial a resolugéo n°® 4.557 do Conselho Monetario Nacional.

Para as carteiras sob gestdo, diariamente s&o levantados os incidentes relacionados a risco operacional. Toda e
qualquer falha relacionada ao processo de administragdo de carteiras e fundos deve ser reportada via evento de
risco operacional a area de Risco operacional, para avaliagdo e formalizagdo de plano de agdo que mitigue o
incidente reportado, independentemente da origem, valor, cliente ou ativo envolvido.

12. RISCO DE CONCENTRAGAO

O risco de concentragdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros
apresentam um percentual relevante de participagdo no fundo ou na carteira, passando a representar uma
nova fonte de perda potencial como:

v' Exposic¢des significativas a uma contraparte individual ou a um grupo de contrapartes relacionadas
(“single name concentration risk” ou “grandes riscos”).
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v' Exposigdes significativas a grupos que possuem com fatores subjacentes comuns.

v' Concentragdo da carteira em um fator de risco especifico.

A gestao do Risco de Concentragdo nao se confunde com a observagdo dos limites de concentragdo
requeridos pelos 6rgéos reguladores. O risco de concentragédo é tratado nesta politica como uma analise
complementar que aborda outros aspectos de concentragdo os quais podem se tornar potenciais fontes de
perda para os investidores. As analises e avaliagdes do risco de concentragao serao realizadas por meio de
indicadores, exposicdes e alertas. As alertas serdo analisadas pelo Comité de Risco, o qual decidira, se
necessario, sobre as medidas a serem tomadas.

13. PROCESSO DE GOVERNANGA.

l. Quando qualquer métrica de risco ultrapassar o limite estabelecido, a area de Gestdo de Riscos
enviara um comunicado para a area responsavel, informando sobre o desenquadramento e
solicitando um plano de acdo para restabelecer o enquadramento do fundo dentro do prazo
estabelecido.

1. O plano de acgao sera validado pela area de Gestédo de Riscos. Caso nio seja cumprido, a area de
Gestéo de Riscos enviara uma nova comunicagao ao Diretor de Gestao de Recursos, com copia para
o Diretor de Gestao de Riscos, solicitando novamente um plano de ag¢ao para reenquadrar o fundo
dentro do prazo estabelecido.

M. Casos de excegao ou que envolvam discordancia no plano apresentado seréo levados para deciséo
em comité.

V. Mensalmente no comité de riscos sera reportado todos os desenquadramentos dos fundos e carteiras
administradas.

14. DISPOSIGOES GERAIS

Estas normas devem ser de conhecimento de todos os colaboradores da organizagéo ligados as areas de
controle de risco e gestédo de carteiras.

CONTROLE DE VERSAO

Versao 6.0

Motivo

Nome Fungéao Data

(a) Autor/Atualizagio | Thais Godoy Gerente de Riscos e Controles | 5y/03/5004

Internos
e . . Gerentes de Riscos e Controles
e

(b) Revisao Vandré Nogueira Gongalves 26/03/2024
Internos

(c) Aprovagao Comité Diretoria Aprovagao 28/03/2024
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