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Tarkoitus

Téssé asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta sijoitustuotteesta. Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa edellytetdédn kyseisten
tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartéisi tarjottavan tuotteen luonteen ja siihen liittyvat riskit, kulut sek& mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta

sijoittajan olisi helpompi vertailla sitd muihin tuotteisiin.

Zennor Japan Fund ("Alarahasto")
alarahasto yhtiéssd THE INDEPENDENT UCITS PLATFORM ("Rahasto")
Osuuslaji P USD - LU2715325044

TARKOITETTU VAHITTAISSIJOITTAJILLE JA INSTITUTIONAALISILLE SIJOITTAJILLE.

PRIIP-valmistaja: Andbank Asset Management Luxembourg
https://www.andbank.com
Lisatietoja saat soittamalla numeroon+352 27 49 76 1

Commission de Surveillance du Secteur Financier («<CSSF») Luxembourg on vastuussa tdméan Andbank Asset Management Luxembourg
avaintietoasiakirjan valvonnasta.

Zennor Japan Fund on valtuutettu Luxembourgssa ja sdantelysté vastaa CSSF.
Tata tuotetta hallinnoi Andbank Asset Management Luxembourg, joka on valtuutettu Luxembourgssa ja jota valvoo CSSF.

Voimassa alkaen: 27 joulukuuta 2024

Mika tama tuote on?
Tyyppi

B Tamia tuote on alarahaston osakeryhmi, ja valuutta on USD.
Rahasto on avoin vaihtuvapddomainen sijoitusyhtié ("SICAV”) ja se
on oikeutettu harjoittamaan  siirtokelpoisiin  arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa ("UCITS”) Luxemburgin 17.
joulukuuta 2010 yhteisestad sijoitustoiminnasta annetun lain osan |
("sijoitusrahastolaki”) mukaisesti, osaksi UCITS-rahastoihin liittyvaa
kansallista lainsdddéantoa saatettu direktiivi 2009/65/EY.

B Alarahaston tuotto sijoitusrahastona riippuu sen kohde-etuuksien
kehityksesta.

Sijoituksen tavoite:

B Alarahaston sijoitustavoitteena on pddoman pitkan aikavélin kasvu ja
lisdtuoton luonti laajoilla Japanin markkinoilla  sijoittamalla
padasiassa Japanissa listattuihin, toimiviin ja Japanin kotipaikaksi
ilmoittaneisiin yrityksiin.

Sijoituskayténto:

B Alarahasto keskittyy erityisiin tilannemahdollisuuksiin  Japanin
markkinoilla ja pyrkii saamaan suuren aktiivisen osuuden laajoista
markkinoista.

B Alarahasto keskittyy markkinoiden erityistilanteisiin  sijoittamalla
vahvoja katalyytteja esimerkiksi emoyhtion/tytéryhtion yhdistymisen,
yritysfuusion ja yritysostojen seurauksena tai markkinat ylittdvan

likevoittokasvun  seurauksena omaaviin  yrityksiin  lisdarvon
lisddmiseksi salkkuun.
B Alarahasto  pyrkii  saavuttamaan  tavoitteensa  joustavalla

lahestymistavalla sijoittamalla osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
instrumentteihin (mukaan lukien n&ihin kuitenkaan rajoittumatta,
kanta- tai etuoikeusosakkeet, ETF:t, REIT:t, optiot, vaihtovelkakirjat,
osakejohdannaiset ja osakeindeksijohdannaiset).

B Alarahasto sijoittaa pé&&asiassa Japanissa listattuihin, toimiviin ja
Japanin kotipaikaksi ilmoittaneisiin yrityksiin. Se voi sijoittaa jopa
20% arvopapereihin, jotka on Japanin markkinoilla toimivien
yritysten liikkeelle laskemia ja jotka on listattu muissa soveltuvissa
porsseissd. Salkkuun siséltyy sijoitusjohtajan erityistilanteina pitéamia
sijoituksia. Tama viittaa sijoituksiin, joita pidetdan korkealaatuisina,
alitutkittuina yhtidina, jotka voivat hyotyd yritystoiminnasta tai
konsolidoinnista, jotka esimerkiksi pohjautuvat emoyhtién/
tytéryhtién organisaatiomuutoksiin.

B Alarahasto sijoittaa pieniin, keskisuuriin ja suuriin padomayhtidihin,
joilla ei ole valuutta- tai sijaintirajoituksia.

B Alarahasto saattaa sijoittaa joukkolainoihin (mukaan Ilukien
rajoituksetta kiinted tai kelluva korko, nollakuponkilainat ja
inflaatioon  liittyvat lainat) sekd yhtididen ettd valtion
liikkeellelaskemiin rahamarkkinainstrumentteihin. Alarahasto sijoittaa
yhden tai useamman p&aéatoimiston (Moody’s, Standard & Poor &
Fitch) arvioimiin, tai sen puuttuessa, ESMA:n rekisteréiman ja/tai
saanteleman ammattimaisen, tunnustetun luokitusyhtién arvioimiin
investointiluokan lainoihin. Alarahasto ei sijoita

omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin tai asuntolainavakuudellisiin
arvopapereihin.
B Alarahasto ei sijoita yli 10% varoistaan UCITS:iin tai muihin UCI:hin.

B Alarahasto voi pitdd lisdrahastona enintddn 20% varoistaan
kateisena ja kateistd vastaavana, kuten avistapankkitalletuksina, 17.
joulukuuta 2010 annetun lain artiklan 41(2) méaaraysten mukaisesti.
Edelld mainitusta méaérayksestd huolimatta edelld mainittua 20%:n
rajaa rikotaan véliaikaisesti vain, jos poikkeuksellisen epasuotuisat
markkinaolosuhteet niin vaativat ja jos téllainen rikkomus on
perusteltu sijoittajien etujen perusteella, esimerkiksi erittéin
vakavissa olosuhteissa, kuten 11. syyskuuta alkaneissa
hyokkéyksissa tai Lehman Brothersin konkurssissa vuonna 2008.

B Alarahasto voi kéyttdd rahoitusjohdannaisia sekd suojaus- ettd
sijoitustarkoituksiin.

B Alarahastoa hallinnoidaan aktiivisesti ilman vertailua vertailuarvoon.

B Tami alarahasto edistdd SFDR-asetuksen artiklan 8 mukaisia
ympadristdé- ja sosiaalisia ominaisuuksia, mutta silla ei ole
tavoitteenaan kestévéat investoinnit.

B Edelld mainitun sijoitustavoitteen ja -politiikan seké tuotteen riski- ja
palkkioprofiilin vuoksi suositeltu omistusaika on 5 vuotta.

Lunastus ja kasittely: Osakkeenomistajat voivat lunastaa osakkeita
pyynndsta paivittdin Luxemburgin pankkien aukioloaikana.

Jakelukaytanto: Ei osinkoa maksavat osakkeet: alarahaston tuottamat
tulot sijoitetaan uudelleen.

Tarkoitettu vahittdis-/yhteisosijoittaja

Osakeluokka saattaa soveltua sijoittajille, jotka etsivat japanilaista
osakestrategiaa tdydentddkseen olemassa olevaa ydinsalkkuaan.
Alarahasto voi soveltua sijoittajille, joilla on vahintddn 3 vuoden
sijoitushorisontti.

Tama osakeluokka on kaikentyyppisten sijoittajien saatavilla.
Véhimmaisinvestointi on USD 10,000.

Voimassaoloaika

Alarahasto ja osakeryhmé siséllytettin maarittdmattdméksi jaksoksi.
Valmistaja ei saa lopettaa sitd yksipuolisesti. Hallitus voi lopettaa
tdman tuotteen tarjousesitteessé esitetyin ehdoin.

Kaytannon tiedot
Tallettaja: Citibank Europe plc, Luxembourg Branch, 31 zone
d'activités Bourmicht, L-8070 Bertrange, Grand Duchy of Luxembourg.

Lisatietoja: Rahaston esite ja jaksoittaiset raportit laaditaan koko
rahastolle. Kunkin alarahaston varat ja velat on erotettu lailla, mika
tarkoittaa sitd, ettd yhdelle alarahastolle allokoidut velat eivdt saa
vaikuttaa toiseen alarahastoon. Osakkeenomistajilla on oikeus muuntaa
osakkeensa toisen alarahaston/rahaston osakkeiksi, kuten on kuvattu
rahastoesitteen kohdassa "Osakkeiden muuntaminen”. Kopiot
rahastoesitteestd ja viimeisista vuosi- ja puolivuosikertomuksista seka
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muut kaytdnnon tiedot, kuten viimeisin osakkeiden hinta, ovat saatavissa
maksutta englanniksi rahaston rekisterdidysta toimipaikasta: 4, rue Jean
Monnet L-2180 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg ja

seuraavalta verkkosivustolta: https://www.andbank.com/luxembourg/en/
gestion-dactifs/ ja www.independentucis.com.

Mitka ovat riskit ja mita tuottoa sijoittaja voi saada?

Riskit

1 2 35 6 7

Vahainen riski Suuri riski

Riski-indikaattorissa oletetaan, etté sijoittaja pitda tuotetta 5 vuotta.

Todellinen riski voi vaihdella merkittavasti, jos lunastus
tapahtuu varhaisessa vaiheessa, jolloin saatat saada
(] takaisin vdhemman.

Yleinen riski-indikaattori ilmaisee taman tuotteen riskitason verrattuna
muihin tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennékdisesti tuotteella
menetetddn rahaa markkinatapahtumien takia tai sen vuoksi, ettei
tuotteen kehittdja pysty maksamaan sijoittajalle.

Tuotteen riskiluokaksi on asteikolla 1-7 madaritetty 4, joka on keskiverto

Téma arvioi mahdolliset menetykset tulevasta arvonkehityksesté tasolla
keskiverrolle tasolle, ja huonot markkinaolosuhteet saattavat vaikuttaa
vaikuttavat kykyymme maksaa sinulle.

Ole tietoinen valuuttariskistd. Saat maksut eri valuutassa, joten
lopullinen tuotto riippuu kahden valuutan vélisesté vaihtokurssista. Tata
riskid ei oteta huomioon ylla olevassa indikaattorissa.

Kaikkia alarahastoon vaikuttavia riskeja ei ole huomioitu riittavélla tasolla
riskien yhteenvetoindikaattoriin.

Tassa luokituksessa ei oteta huomioon muita, ennen sijoittamista
huomioitavia, riskitekijoitd. N&itd ovat: luotto-, likviditeetti- ja
vastapuoliriski, operatiivinen riski, johdannaisten kéayttd, valuuttariski,
kehittyvat markkinat, tiettyjen maksujen ja kulujen paallekkaisyys ja
markkina- ja kestévyysriski.

Téhéan tuotteeseen ei liity turvaa tulevaa markkinoiden kehitysté vastaan,

mika tarkoittaa, etta sijoittaja voi menettdd osan sijoituksestaan tai koko
sijoituksensa.

Jos emme pysty maksamaan sinulle saataviasi, voit menettdd koko
sijoituksesi.

Riski-indikaattoriin siséltyvien riskien lisdksi muut riskit voivat
vaikuttaa rahaston arvonkehitykseen. Katso rahastoesitteen kohta
”Rahaston riskiprofiili”.

riskiluokka.

Tuottondkymat
Esitetyt luvut sisaltavat kaikki tuotteeseen itseensa liittyvat kulut, mutta niihin eivat valttdmatta sisally kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai jakelijalleen
maksamat kulut. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkildkohtaista verotilannetta, joka saattaa myds vaikuttaa tdman saamiin tuottoihin.

Sijoittajan tuotteesta saama tuotto maaraytyy markkinoiden kehityksen mukaan. Markkinoiden kehitys on tulevaisuudessa epavarmaa, eika
sitd voida ennustaa tarkasti.

Epasuotuisat, kohtalaiset ja myonteiset skenaariot havainnollistavat tuotteen huonointa, keskimaaraista ja parasta arvonkehitysta viimeisten
10 vuoden aikana tunnistamalla, riippuen arvonkehityskenaarioista ja avaintietoasiakirjan EU-asetuksessa madritellylla tavalla, kaikki
paallekkadiset alavilit yksitellen, jotka ovat (i) yhta pitkat kuin suositellut omistusajat, jotka alkavat tai paattyvat kunkin tdman 10 vuoden
mittaisen ajanjakson sisdltdman kuukauden aikana, tai jotka ovat (ii) yhta pitkat tai lyhyemmat kuin suositellut omistusajat, mutta vahintaan
vuoden mittaiset, jotka paattyvat kyseisen 10 vuoden mittaisen jakson lopussa. Markkinat voivat kehittya tulevaisuudessa hyvin eri tavalla.

Stressindkyméa osoittaa, miké sijoittajan tuotto voisi olla &&rimmaisessé markkinatilanteessa.

Epdasuotuisa ndkyma: Tamantyyppinen ndkyma tapahtui sijoitukselle aikavalilld 31 maaliskuuta 2015 — 31 maaliskuuta 2020.
Kohtuullinen ndkyma: Taméntyyppinen ndkyma tapahtui sijoitukselle aikavalilla 31 maaliskuuta 2017 — 31 maaliskuuta 2022.
Suotuisa nakyma: Tamantyyppinen ndkyma tapahtui sijoitukselle aikavalilla 30 elokuuta 2019 - 30 elokuuta 2024.

Suositeltava sijoitusaika 5 vuotta
Esimerkki sijoituksesta $ 10.000
Nakymat jos sijoittaja jos sijoittaja
irtautuu, kun on irtautuu, kun on
kulunut 1 vuosi kulunut 5 vuotta
(suositeltava
sijoitusaika)
Vahintdan Vahimmaistuottoa ei ole taattu. Sijoittaja voi menettaa sijoituksensa kokonaan tai osittain.
Stressinakyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jalkeen $ 2.433 $ 1.990
Keskimaarainen tuotto vuosittain -75,7% -27,6%
Epéasuotuisa Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jéalkeen $ 7.601 $9.253
nakyma Keskimaarainen tuotto vuosittain -24,0% -1,5%
Kohtuullinen Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jalkeen $ 11.208 $ 17.563
nakyma Keskimaarainen tuotto vuosittain 12,1% 11,9%
Suotuisa ndkyma Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen jalkeen $ 17.094 $ 28.066
Keskim&arainen tuotto vuosittain 70,9% 22,9%

Mita tapahtuu, jos Andbank Asset Management Luxembourg on maksukyvytoén?

Olet alttiina Andbank Asset Management Luxembourgin riskille, joka saattaa olla kykeneméton tayttdmaéan tuotteeseen liittyvia velvoitteitaan. Tama voi
vaikuttaa negatiivisella tasolla merkittévasti tuotteen arvoon ja johtaa siihen, ettd menetét osan tai kaiken sijoituksesi tuotteeseen. Sijoittajan korvaus-
tai suojausjarjestelma ei kata mahdollista menetysta.
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Mita kuluja sijoittajalle aiheutuu?

Téata tuotetta sijoittajalle myyvét tai siitd neuvoja antavat henkilét voivat veloittaa sijoittajalta muita kuluja. Tallin kyseinen henkild antaa sijoittajalle
tietoja kyseisista kuluista ja siitd, kuinka ne vaikuttavat sijoitukseen.

Ajan my6ta kertyvat kulut

Taulukoissa esitetddn summat, jotka otetaan sijoituksestasi kattamaan erityyppisid kustannuksia. Nama summat riippuvat sijoituksesi suuruudesta ja
siitd, kuinka kauan omistat tuotteen. Tass&d esitetyt havainnollistavat maarat perustuvat esimerkkisijoitusméaarédan ja eripituisiin mahdollisiin
sijoitusjaksoihin.

Olemme olettaneet, etta (i) ensimmaisen vuoden aikana saisit takaisin sijoittamasi summan (0%:n vuosituotto). Muiden omistusaikojen osalta olemme
olettaneet, etta tuote toimii kohtalaisessa skenaariossa esitetyll4 tavalla ja (i) $ 10.000 on sijoitettu.

Esimerkki sijoituksesta $ 10.000 jos sijoittaja jos sijoittaja
irtautuu, kun on irtautuu, kun on
kulunut 1 vuosi kulunut 5 vuotta

(suositeltava
sijoitusaika)

Kokonaiskulut $ 126 $1.120

Vaikutus vuotuiseen tuottoon* 1,3% 1,4%

* Tamé& havainnollistaa, miten kustannukset pienentédvat tuottoasi joka vuosi omistusjakson aikana. Esimerkiksi se osoittaa, ettd jos irtaudut
suositellulla omistusjaksolla, keskiméaréisen vuosituoton ennustetaan olevan 13,3% ennen kustannuksia ja 11,9% kustannusten jélkeen.

Kulujen rakenne

Kertaluonteiset kulut osallistumisen tai irtautumisen yhteydessa Jos sijoittaja irtautuu, kun 1

vuosi on kulunut

Osallistumiskulut 0,00%, emme veloita osallistumismaksua. Jos muunnat toiseen luokkaan enintddn $ 0
tai toiseen alarahastoon, muuntomaksua ei veloiteta, mutta sinua
saatetaan pyytaa kattamaan tilauksen hintaero, jos korkeampi.

Irtautumiskulut 0,00%Me emme peri tésta tuotteesta irtautumiskuluja, mutta henkild, joka enintddn $0
myy tuotteen sijoittajalle, voi tehda niin.

Jatkuvaluonteiset kulut vuosittain

Hallinnolliset maksut ja muut 1,20% sijoituksesi arvosta vuodessa. Téllainen arvio on toteutettu $ 120
hallinto- tai toimintakulut ottamalla sijaismuuttujaksi joko vastaava PRIIP tai vertaisryhma.
Liiketoimikulut 0,07% prosenttia sijoituksen arvosta vuosittain. Téma on arvio $7

kustannuksista, joita aiheutuu tuotteen kohteena olevien sijoitusten ostosta
ja myynnista. Todellinen maéré vaihtelee sen mukaan, kuinka paljon
ostamme ja myymme.

Erityisissa olosuhteissa aiheutuneet satunnaiset kulut

Tulosperusteiset palkkiot 0,00%. Téasté tuotteesta ei peritd arvonkehitysmaksua. $0

Miten pitkdksi aikaa sijoitus olisi tehtdva, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen
eraantymisaikaa?
Suositeltu omistusaika ("RHP”): 5 vuotta

RHP on méaaritelty ottaen huomioon ylla oleva sijoituskédyténtd seka riski- ja palkkioprofiili. Sinun tulee olla valmis pitdm&én investointisi vahintédan
5 vuoden ajan. Voit kuitenkin lunastaa sijoituksesi ilman rangaistusta ennen RHP:n paattymisté. Voit myds pitad sijoituksesi pidempaan. Sijoittajat
voivat pyytdd osakkeiden lunastamista viimeistdan klo 12.00 (keskipéivalld), Luxemburgin aikaa, kyseista péivaarvoa edeltdvana arkipdivana. Tdéman
ajan ja paivdmaaran jalkeen vastaanotetut lunastuspyynnét tulevat voimaan seuraavan pdivan pdivaarvolla. Ennen RHP:n péaattymista tehdylla
lunastuksella voi olla kielteinen vaikutus sijoitukseesi.

Diluutiovaikutuksen estamiseksi hallituksella on oikeus veloittaa “diluutiomaksu” osakkeiden merkinnastd, lunastuksesta ja/tai muuntamisesta. Jos
diluutiomaksu peritddn, se maksetaan alarahastoon.

Kuinka sijoittaja voi valittaa?

Sijoittajatiedustelut tai -valitukset tulee toimittaa rahastoyhtiélle osoitteeseen Andbank Asset Management Luxembourg, 4, Rue Jean Monnet, L-2180
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg tai osoitteeseen compliance@aaml.lu, ja kaikki vastaukset annetaan kirjallisesti. Hallintoyhtion laatima
valitusten kasittelykdyténtd voidaan pyytdd maksutta ottamalla yhteyttd yhtidon osoitteessa compliance@aaml.lu tai seuraavan verkkosivuston kautta:
https://www.andbank.com/luxembourg/en/gestion-dactifs/..

Muut olennaiset tiedot

Sijoitusjohtaja: Zennor Asset Management LLP, 86 Duke of York Square, London, SW3 4LY, Yhdistynyt kuningaskunta.

Arvonkehitysskenaariot: Aiemmat arvonkehitysskenaariot, jotka péivitetdadn kuukausittain, I0ytyvéat osoitteessa
https://andbank-am-lux.priips-scenarios.com/LU2715325044/en/KID/.

Historiallinen arvonkehitys: Arvonkehitystietoja ei ole riittavasti kaavion luomiseen historiallisesta vuosittaisesta arvonkehityksestéa.

Sivu 3/3 | Avaintietoasiakirja | 27 joulukuuta 2024


https://andbank-am-lux.priips-scenarios.com/LU2715325044/en/KID/

