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Dades Identificatives

Denominaci6 fons: SOL DE MIGDIA SICAV Tipus d'inversio: Inversi6 directa
Denominacié compartiment: - Data d'inici d'activitats: 11/03/2024
Denominacid classe: - Inversié minima: 1 acci6
Caracteristiques: Capitalitzacio Periodicitat calcul del valor liquidatiu: Diaria

Divisa de referéncia: EUR index de referéncia: -

Objectius i politica d'inversié
L'objectiu de la SICAV és intentar aconseguir I'increment de capital a llarg termini mitjangant la inversié en una cartera d’instruments financers.

La politica d’inversions de la SICAV esta determinada pels criteris descrits a continuacié —degudament presentats i autoritzats per I'’AFA— i pels requisits d’inversio i de
diversificacié determinats per la Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes d’inversi6 col-lectiva de dret andorra.

Per tal d’assolir el seu objectiu, la SICAV invertira un minim del 65% del seu patrimoni en un ampli espectre d’actius de renda fixa i mercat monetari a escala mundial. Els
instruments tant de mercat monetari, bons i deute, com els instruments hibrids de capital poden estar emesos per qualsevol emissor, entre altres, governs, organismes publics,
empreses i entitats financeres, incloent els dels mercats emergents. Aquests instruments podran pagar, entre altres, cupons de tipus fix o variable i, en aquest darrer cas,
I'element variable provindra o del tipus d’interés vigent al mercat, o de I'evoluci6 d’altres actius o referéncies. Els instruments poden cotitzar en borsa o no, ser societats
instrumentals o ser vehicles d'inversio, podent tenir una qualificacié tant de grau d’inversié com de grau especulatiu.

La SICAV no podra invertir més del 10% del seu patrimoni en actius d’un mateix emissor. No obstant aixd, aquest limit passa a ser del 35% com a maxim quan els valors
negociables o els instruments del mercat monetari siguin emesos o garantits per 'Estat andorra, un estat de 'OCDE, un estat membre o qualsevol de les seves administracions
locals, per un estat tercer o per organismes internacionals de caracter public dels quals formin part I'Estat andorra, un o diversos estats membres o estats membres de I'OCDE.

La SICAV podra invertir fins un maxim del 35% del seu patrimoni en actius de renda variable.

La seleccié geografica, sectorial i estratégica de tots els instruments préviament esmentats es fara d’acord amb I'entorn del mercat i podra canviar, sense limitacions, al llarg del
temps.

La SICAV podra estar exposada fins a un maxim del 50% a divises diferents de I'euro.

En situacions extraordinaries de mercat i/o a criteri de la Gestora, el patrimoni de la SICAV podra trobar-se 100% en compte corrent o invertit en actius del mercat monetari.
La SICAV podra emprar instruments financers derivats per cobrir-se, parcialment o total, aixi com amb I'objectiu d’incrementar I'exposicié a determinats actius financers
sempre i quan aquesta no superi els limits establerts per la legislacio aplicable i per la SICAV. Aixi, la SICAV pot assolir un maxim del 100% d’exposici6 neta a derivats i, en

consequiéncia, I'exposicié bruta no superara el 200% del seu patrimoni. La SICAV —en les circumstancies apropiades— utilitzara les tecniques i instruments disponibles al seu
abast, tant per realitzar una gestié eficient dels seus actius com per protegir-se principalment contra els riscos de renda fixa, renda variable i divisa.

Riscos

Degut a la naturalesa dels actius que integren el compartiment i prenent en consideracié el detall de riscos que han de definir les entitats del sistema financer, d’acord amb el
contingut del comunicat nim. 37/SGOIC de I’AFA de 3 d’octubre del 2017, a continuacié es descriuen —amb caracter enunciatiu i no pas limitador— els principals riscos als quals
poden estar sotmesos els accionistes i el propi compartiment:

* Amb caracter general: els i i pels poden variar d’un periode a un altre, depenent —entre altres- dels interessos meritats, del pagament o no de
dividends i per I'existéncia de possibles variacions de preu dels actius que composen el seu patrimoni. Aixi, en alguns exercicis, els retorns de capital poden ser negatius.
* Risc de liquiditat: representa la facilitat d’un actiu per convertir-lo en efectiu, mantenint el seu valor. Aquest risc s’esdevé quan no es puguin atendre els compromisos dels
passius financers en virtut dels quals s’hagi d’entregar efectiu o quan s’hagin de realitzar altres actius financers. El risc de liquiditat d’un actiu es manifesta quan, tot i disposar
d’aquest i de tenir la voluntat de vendre’l, la venda es materialitza a un preu inadequat (habitualment inferior a I'esperat) i/o en un termini incorrecte (habitualment més tard
de I'esperat) o, directament, no es pot materialitzar. El risc de liquiditat d’un passiu es manifesta quan aquest passiu (obligacid, deute, compromis de pagament, etc.) no es.
pugui satisfer en la seva data de venciment o termini exigible que li correspongui i/o es satisfa a un preu inadequat.
* Risc de mercat: fa referéncia a les possibles pérdues que pot experimentar el valor d’un actiu del patrimoni del compartiment, aixi com les variacions que poden produir-se en
els fluxos d’efectiu futurs, en resposta a canvis desfavorables en variables de mercat com -entre altres- els tipus d’interés, els tipus de canvi i els preus dels instruments
financers. A continuacio, es descriuen els principals riscos que afecten a aquestes variables de mercat:

- Risc de tipus d’interés: representa les variacions o fluctuacions dels tipus d’interés en els fluxos de caixa futurs i/o el valor raonable dels instruments financers. Aquest risc
impacta en el preu dels actius de renda fixa, que —en termes generals- és reduit per aquells actius amb una durada a curt termini i és elevat a llarg termini.

- Risc de tipus de canvi: representa les variacions que experimenten els actius com a conseqiiéncia de les fluctuacions de les divises distintes a la divisa de referéncia del
compartiment.

- Risc de preu: representa les variacions desfavorables en valor dels actius del compartiment com a conseqiiéncia de canvis en el mercat financer.
* Risc de credit i contrapartida: representa la perdua potencial en el cas que una contrapartida no pugui satisfer les seves obligacions contractuals de pagament.
* Risc de palanquejament: es produeix quan existeix I'Gs de deute per finangar una inversid i fa referéncia a I'efecte que té I'endeutament sobre la rendibilitat. L'us del deute
augmenta la quantitat de capital disponible per invertir i, per extensio, pot incrementar les fluctuacions del valor patrimonial. En cas que les inversions tinguin moviments
adversos i es produeixin pérdues de capital, aquestes seran majors com més elevat sigui el grau de palanquejament.
* Risc per inversio en instruments financers derivats: I's de derivats, pel palanquejament implicit que aquests darrers poden comportar, pot suposar un risc addicional
respecte les inversions directes. Els derivats poden ser especialment sensibles a les variacions dels preus dels actius sots jacents i, per tant, les possibles pérdues del valor de la
cartera es poden veure incrementades. L'tis de derivats com a cobertura de les inversions de la cartera comporta riscos tals com la possibilitat d’una correlacié no perfecta
entre les variacions del valor dels derivats i dels actius sots jacents objectes de la cobertura podent provocar, per tant, que no s’assoleixi la finalitat que tenen prevista. La
contractacio de derivats en mercats no organitzats també comporta riscos addicionals, com pot ser I'incompliment per part de la contrapartida en satisfer les seves obligacions
contractuals de pagament.




