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Diario de la ruta arancelaria de la administracién Trump

Informe N.2 2 del 24/01/2025, elaborado por el asistente virtual de Alex Fusté, con un analisis
exhaustivo de las noticias sobre aranceles acontecidos en las ultimas 24 horas.

Ayer, 23 de enero de 2025, la administracion del presidente Donald Trump tomé las siguientes
medidas relacionadas con aranceles:

e Amenaza de aranceles del 25% a México y Canada: El presidente Trump anuncié que
planea imponer aranceles del 25% a las importaciones de México y Canada a partir del
1 de febrero de 2025, citando preocupaciones sobre la inmigracién ilegal y el trafico de
fentanilo. Associated Press

e Advertencia a empresas globales. “Make your producto in America or pay tariffs”: En
una declaracidn dirigida a lideres empresariales internacionales, Trump insté a que las
empresas manufacturen sus productos en Estados Unidos para evitar aranceles de
importacién y beneficiarse de tasas impositivas mds bajas. Advirtid que aquellas que
elijan producir en el extranjero enfrentardn aranceles, con el objetivo de fortalecer la
economia estadounidense y reducir la deuda nacional. Reuters

e Reacciones internacionales: El director general de la Organizacién Mundial del
Comercio advirtié que las guerras comerciales resultantes de las amenazas arancelarias
de Estados Unidos podrian tener consecuencias catastroficas para el crecimiento global,
instando a los paises a abstenerse de represalias. Reuters

Estas acciones reflejan la estrategia de la administracién Trump de utilizar los aranceles como
herramienta para promover la produccién nacional y abordar preocupaciones de seguridad
nacional.
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Observaciones personales:

1. Ausencia de grandes anuncios en materia arancelaria (mas alla de lo enunciativo). Seguimos
en esa linea favorable y constructiva de evitar una oleada de aranceles masivos desde el dia
uno.

2. La estrategia adoptada continla alinedndose con el enfoque de "negociar primero,
implementar aranceles después", una aproximacion que, desde una perspectiva analitica,
resulta significativamente mas favorable que el enfoque alternativo de "imponer aranceles
primero y negociar posteriormente".


https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapnews.com%2Farticle%2Ftrump-energy-economy-inflation-ev-oil-gas-00be8d3d5216a328e129666032c889e1%3Futm_source%3Dchatgpt.com&data=05%7C02%7Cpeggy.condo%40andbank.com%7Cc64b350eae48463d60c608dd3c55d5cf%7C7e9697c1c8834e8f93a498f7448f71fa%7C1%7C0%7C638733061661533856%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=DpWtpXj8hhBZ3agIFiVO51wGJFjN40YvKcuund98IfQ%3D&reserved=0
https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.reuters.com%2Fworld%2Fus%2Ftrump-world-companies-make-products-us-or-face-tariff-2025-01-23%2F%3Futm_source%3Dchatgpt.com&data=05%7C02%7Cpeggy.condo%40andbank.com%7Cc64b350eae48463d60c608dd3c55d5cf%7C7e9697c1c8834e8f93a498f7448f71fa%7C1%7C0%7C638733061661564021%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=AqqLOn7ZDQRHo1YlZz4QTRp5sgo4TpfCfhSYPB44glQ%3D&reserved=0
https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.reuters.com%2Fmarkets%2Ftrade-wars-would-be-catastrophic-global-growth-wto-chief-says-2025-01-23%2F%3Futm_source%3Dchatgpt.com&data=05%7C02%7Cpeggy.condo%40andbank.com%7Cc64b350eae48463d60c608dd3c55d5cf%7C7e9697c1c8834e8f93a498f7448f71fa%7C1%7C0%7C638733061661580136%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=f2cifWXfIKPuOz6zWdVpEXcQ3hgsnfAY7c6J7z8GGxM%3D&reserved=0

ANDBANK

Private Bankers

Es importante subrayar que la estrategia arancelaria esta intrinsecamente vinculada a la
promesa de reduccién de impuestos para las empresas estadounidenses, siendo ambas
medidas inseparables. Cualquier iniciativa legislativa que afecte al presupuesto (como el
recorte de impuestos a empresas) debe satisfacer un proceso en el senado conocido como
“reconciliation process”. Esto responde a la llamada “Byrd Rule”, que establece que el
Senado no pasara ninguna iniciativa que tenga una afectacién presupuestaria a largo plazo.
Dada la capacidad de las empresas para reubicar su domicilio fiscal con relativa agilidad, un
anuncio de reduccidn de impuestos corporativos con una vigencia prolongada, como por
ejemplo diez afos, debe ir necesariamente acompafado de medidas compensatorias
solidas. En este contexto, se manifiesta una paradoja evidente: la implementacién de
aranceles seria ahora un mecanismo indispensable para garantizar una politica de reduccién
tributaria empresarial. Irénico.



